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1 Uvod a shrnuti

| pfes zvySené geopolitické napéti kvali konfliktu na Blizkém vychodé a naruseni obchodnich tras v Hormuzském prilivu
se ve svétové ekonomice zatim neprojevuji vyraznéjsi sekundarni inflacni tlaky a spotrebitelska divéra zlistava solidni.
Ozivovani investicni aktivity ohroZuji nejen nejistoty spojené s valkou na Blizkém vychodé, ale i opétovné utahovani mé-
novych podminek ze strany fady centralnich bank v reakci na zhorsené inflacni vyhledy.

Ceska ekonomika by méla i nadale pokracovat v solidnim riistu. Letos podle makroekonomického ramce poroste 0 1,9 %
a v pristim roce o 2,4 %. Meziroéni inflace by se v celém horizontu rdmce méla udrzet v toleranénim pasmu CNB.

Hospodareni vefejnych financi je v roce 2026 a 2027 ovlivnéno narlistem investic v oblasti dopravni infrastruktury a ob-
rany. Ve vysledku bude fiskalni politika nastavena expanzivné. Podle novelizovaného zdkona o pravidlech rozpoctové
odpovédnosti se nastaveni verejnych financi odviji od obsahu Fiskalné-strukturalniho planu. Fiskalné-strukturalni plan
pocita na rok 2027 s deficitem tésné pod 3 % HDP, pficemz jeho navyseni umoznuje aplikace narodni unikové dolozky

na obranu, ktera byla Radou EU schvalena v |été 2025.

V roce 2026 by hospodafsky rtist mohl dosahnout 1,9 %.
Dynamika bude tazena vyluéné domdci poptavkou, kte-
rou vSak bude brzdit zvySena nejistota a narGst cen ener-
gii kvali konfliktu na Blizkém vychodé. Kromé pokracuji-
ciho rlistu spotfeby domacnosti dojde k oZiveni investi¢ni
aktivity firem. To vSe navysi objem dovozu. Strana vyvozu
bude téZit z rostouciho objemu pramyslovych zakazek,
dynamiku vsak budou limitovat zvySené obchodni bari-
éry. Hospodarsky rlst by mélo tlumit i sniZovani sklado-
vych zésob. V roce 2027 by mohl HDP vzrist o 2,4 % diky
pokracujicimu rdstu domaci ekonomické aktivity. Saldo
zahrani¢niho obchodu by mélo k dynamice HDP i pres
zrychleni hospodarského rastu hlavnich obchodnich part-
nerl nadale prispivat negativné, a to vlivem ocekavaného
doplnovani skladovych zasob.

Primérna mira inflace by méla v roce 2026 dosahnout
2,2 %. Protiinflacné bude plisobit zejména prevedeni fi-
nancovani poplatku za podporované zdroje energie na

statni rozpocet, silnéjsi koruna, pokles cen potravin a re-
striktivni nastaveni ménové politiky. Opaénym smérem
budou pUsobit vyssi ceny ropy v disledku konfliktu na
Blizkém vychodé, stejné jako pokracujici rychly rist mezd
a nakladd na bydleni. V roce 2027 by se primérna inflace
méla zvysit na 2,7 %, zejména vlivem zdraZeni spotrebi-
telskych cen elektfiny a plynu, pretrvavajiciho silného
rastu mezd a imputovaného najemného, zatimco predpo-
kladany pokles cen ropy bude inflaci tlumit.

Na trhu préce se i pres dil¢i ochlazeni naddle projevuji ne-
rovnovahy souvisejici s nedostatkem pracovnikl. Po-
ptavka po prdci je naddle tazena predevSim sluzbami
a stavebnictvim, naopak v primyslu k oZiveni zatim nedo-
Slo. Mira nezaméstnanosti by se méla letos zvysit na
3,0 % a v pristim roce klesnout na 2,8 %. Pretrvavajici ne-
soulad mezi nabidkou a poptavkou na trhu prace nedo-
voli vyraznéjsi zpomaleni dynamiky objemu mezd a platQ.
Redlné vydélky by se mély zvysit v letoSnim i pFiStim roce.

Tabulka 1.1: Predikce zakladnich makroekonomickych indikatora

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
predikce predikce
Nominalni hruby domaci produkt mid. kK¢ bc.; 5476 5889 5828 6308 7050 7660 8069 8573 8969 9531
ristv %, b.c. 5,7 7,5 -1,0 8,2 11,8 8,6 5,3 6,2 4,6 6,3
Realny hruby domaci produkt ristv %, s.c. 2,8 3,6 -5,3 4,0 2,8 0,0 1,3 2,6 1,9 2,4
Spotfeba domacnosti rastv%,s.c. 3,5 3,1 -6,4 4,2 0,5 -2,6 2,4 2,7 2,7 2,6
Spotteba vladnich instituci rastv%,s.c. 3,5 2,6 4,1 1,5 0,4 3,2 3,1 2,2 1,7 2,3
Tvorba hrubého fixniho kapitalu rastv%,s.c. 8,9 7,5 -4,8 6,7 6,3 4,2 -2,3 3,1 4,7 2,7
Prispévek Cistych vyvozl k ristu HDP p.b., s.c. -1,1 0,1 -0,6 -2,8 0,3 2,6 0,9 -0,6 0,3 -0,4
Prispévek zmény zdsob k ristu HDP p.b., s.c. -0,5 -0,4 -1,2 2,8 1,2 -3,0 -0,7 0,7 -0,7 0,3
Deflator HDP ristv % 2,8 3,8 4,5 4,0 8,7 8,6 4,0 3,5 2,7 3,7
Primérna mirainflace % 2,1 2,8 3,2 3,8 15,1 10,7 2,4 2,5 2,2 2,7
Zaméstnanost (ndrodni ucty) ristv% 1,2 -0,1 -2,3 1,0 1,0 1,6 0,6 1,3 0,8 0,1
Mira nezaméstnanosti (VSPS) promérv % 2,2 2,0 2,6 2,8 2,2 2,6 2,6 2,8 3,0 2,8
Objem mezd a plat (dom. koncept) ristv %, b.c. 9,6 7,9 0,4 7,2 9,1 8,8 6,1 7,3 7,8 6,2
Saldo béZného uctu % HDP 0,4 0,3 1,8 -2,1 -4,7 -0,1 1,7 0,7 -0,4 -0,4
Predpoklady:
Ménovy kurz CZK/EUR 25,6 25,7 26,4 25,6 24,6 24,0 25,1 24,7 24,3 24,1
Dlouhodobé urokové sazby %p.a. 2,0 1,5 1,1 1,9 4,3 4,4 4,0 4,3 4,7 4,7
RopaBrent UsD/barel 71 64 42 71 101 82 81 69 86 73
HDP eurozény ristv %, s.c. 1,8 1,6 -6,1 5,2 3,7 0,6 1,0 1,3 0,9 1,4

Zdroj: MF CR: Makroekonomickd predikce CR (srpen 2026).



2 Makroekonomicky ramec

Makroekonomicky rdmec navrhu statniho rozpoctu na rok 2027 vychdazi z Makroekonomické predikce Ministerstva fi-

nanci ze srpna 2026.

Makroekonomicky ramec vychazi z nejpravdépodobnéj-
Siho scénare budouciho vyvoje zaloZzeného na datech,
opatrenich a politikdch znamych v srpnu 2026. Budouci
Vyvoj je nicméné zatizen mnoZstvim rizik, ktera v Uhrnu
povazujeme za vychylena smérem doll. Hlavnim rizikem
predikce je vyraznéjSi naruseni globalnich dodavatel-
skych fetézcl souvisejici s déletrvajicim konfliktem na
Blizkém vychodé ¢i jeho eskalaci. Pfipadna eskalace kon-
fliktu by se promitla do vyssi volatility cen ropy a zem-
niho plynu. Vyznamnym rizikem je aktualni relativné
nizka naplnénost zasobnik plynu v €R i EU, k ¢emu? pfi-
spiva i vyssi konkurence ze strany asijskych ekonomik,
které byly silné zasazeny vypadkem dodavek z oblasti

2.1 Predpoklady budouciho vyvoje

2.1.1 Vnéjsi prostiedi

Ekonomika Spojenych stati americkych vzrostla v 1. po-
loviné 2026 mezirocné o 2,4 %. Tvorba pracovnich mist
zpomalila, nezaméstnanost vsak zlistava nizka a pokracu-
jici rast pracovnich prijm0 nadale podporuje spotiebu do-
macnosti.

Ocekavame, Ze v roce 2026 HDP vzroste 0 2,1 %. Ve druhé
poloviné roku bude hospodarskou aktivitu brzdit zejména
dopad predchoziho ristu cen energii na kupni silu domdc-
nosti spolu s vysokymi ndaklady financovani, zatimco in-
vesti¢ni aktivitu budou nadale podporovat vydaje na zafi-
zeni, software a vyzkum. V roce 2027 by odeznivani ener-
getického Soku mélo tempo rlstu mirné zrychlovat, na
druhou stranu relativné vysoké urokové sazby mohou
mirné tlumit investi¢ni aktivitu, proto ocekavame stabilni
tempo rustu, a sice 2,1 %.

Ekonomika eurozony se v 1. poloviné roku meziro¢né zvy-
Sila 0 0,7 %, k ¢emuz prispély spotiebni vydaje domac-
nosti diky odolnému trhu prace. Dynamika byla pozitivné
ovlivnéna predeviim ekonomickym rdstem Irska a Spa-
nélska. Naopak Némecko, Francie a Italie zaznamenaly
shodné relativné slabsi rist.

RUst spotrebitelskych cen v disledku konfliktu na Blizkém
vychodé postupné zrychloval. Evropska centralni banka
v ¢ervnu v reakci na o¢ekdvané proinflacni dopady ener-
getického Soku zvySila zakladni drokovou sazbu
00,25 p. b., v Cervenci ji ponechala beze zmény. Jeji dalsi
postup bude zaviset na vyvoji inflacniho vyhledu, véetné
miry a perzistence nepfimych dopadl energetického
Soku.

Fiskalni politika by méla rist podporovat zejména pro-
stfednictvim vysSich vydaji na obranu a infrastrukturu,
proti tomu vsak budou postupné pulsobit konsolidaéni

Hormuzského pralivu. Nejistotou pro globalni hospodar-
stvi zGstava nastaveni obchodni politiky pfednich svéto-
vych ekonomik, zejména v oblasti cel a dalSich prekazek
v mezinarodnim obchodé. Tyto faktory mohou tlumit dy-
namiku svétového obchodu a ddle oslabovat zahranicni
poptavku. Naddle pretrvava riziko zhorseni bezpe¢nostni
situace v Evropé v souvislosti s pokracujici ruskou agresi
vUci Ukrajiné. Nejistoty jsou rovnéZ spojeny se zelenou
transformaci, nar(stajici Cetnosti a intenzitou extrém-
nich klimatickych jeva a také s energetickou naro¢nosti
ceské ekonomiky a jeji zavislosti na dovozech. Rizika pro
predikci predstavuji pfipadné zmény v nastaveni fiskal-
nich politik a navySovani obrannych vydaji v zemich EU.

opatfeni a ukondeni Cerpani prostfredk( z Nastroje pro
oziveni a odolnost.

Obrazek 2.1: Redlny hruby domaci produkt eurozony
(rast proti predchozimu roku v %)
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Zdroj: Eurostat. Vypocty a predikce MF CR.

Ocekdavame, Ze vroce 2026 vzroste HDP eurozény
00,9 %. Spotfebu domacnosti bude podporovat odolny
trh prace a navzdory zvysené inflaci i mirny rist realnych
mezd. Prorlstové budou plsobit i investice a spotreba
vlady. Saldo zahrani¢niho obchodu by riistovou dynamiku
mélo tlumit, kdyZ strana vyvozu bude limitovana americ-
kymi cly i pfetrvavajici nejistotou ohledné jejich dalSiho
nastaveni. ZvySena domdci poptévka pak podpofi dovoz.
V roce 2027 by mél ekonomicky rist diky zmirnéni napéti
v globalnich dodavatelskych fetézcich a oZiveni zahranic-
niho obchodu zrychlit na 1,4 %.

2.1.2 Cenaropy

Dolarova cena za barel ropy Brent se v 1. pololeti 2026
zvysila mezirocné o 27,4 % na pramérnych 92 USD. Vyvoj
ceny je i naddle spojen s vysokou mirou nejistoty, prede-
vSim v souvislosti s vojenskym konfliktem na Blizkém vy-
chodé a pretrvavajicim omezenim provozu v Hormuz-



ském pralivu. Mezi klicové faktory patfi dalsi pribéh kon-
fliktu a zahranicni politika Spojenych statl americkych.
Vliv politiky OPEC+ na cenu ropy je v kratkodobém
a strednédobém horizontu v dasledku geopolitického vy-
voje spiSe upozadén. V del$im obdobi mlzZe schopnost to-
hoto uskupeni ovliviiovat trh oslabovat rostouci pro-
dukce v zemich mimo OPEC+ a obtize nékterych ¢len-
skych zemi s dodrzovanim stanovenych tézebnich limitd.
V horizontu predikce by méla cena ropy postupné klesat
v souladu s vyvojem cen na terminovém trhu a pfedpo-
kladanym utlumem vojenskych aktivit a obnovovanim
provozu v Hormuzském pralivu. Tempo poklesu viak mo-
hou tlumit pretrvavajici logistickd omezeni, zvySena bez-
pecnostni rizika a narusena produkéni infrastruktura.

Obrazek 2.2: Cena ropy Brent
(USD/barel)
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Zdroj: U. S. Energy Information Administration. Predikce MF CR.

Za cely rok 2026 by primeérna cena barelu ropy Brent
mohla mezirocéné vzrlst o0 24,8 % na 86 USD. V roce 2027
by méla klesnout o0 15,9 % na 73 USD.

2.1.3 Ménova politika a ménové kurzy

Ceska narodni banka v letodnim roce zvysila dvoutydenni
repo sazbu ze 3,50 % na 3,75 %. Komunikovanym davo-
dem byly pfetrvavajici domaci inflacni tlaky, zejména zvy-
Send jadrova inflace, a riziko promitnuti sekundarnich
efekt(l energetického $oku do spottebitelskych cen v CR.

Vyvoj zminénych faktor(i by mél byt rozhodujici i pro bu-
douci nastaveni irokovych sazeb CNB.

Ménovy kurz koruny vici euru béhem 1. poloviny roku
2026 dosahoval v priaméru 24,3 CZK/EUR, oproti stej-
nému obdobi predchoziho roku tak koruna posilila
02,8 %. Nepfimo k apreciaci koruny pfrispélo globalni
oslabeni amerického dolaru v roce 2025, pfimo pak
kladny urokovy diferencial vii¢i eurozéné a pozitivni vyvoj
v domdci ekonomice. Naopak tlaky na oslabeni koruny se
projevily relativné slabéji vlivem jeji odolnosti vici setr-
vale zvySenému geopolitickému napéti, zejména valec-
nému konfliktu na Blizkém vychodé.

Obrazek 2.3: Ménovy kurz CZK/EUR

(priimér roku)
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Zdroj: CNB. Viypocty a predikce MF CR.

Ocekavame, ze kurz koruny bude nadale odrazet vyvoj
konfliktu na Blizkém vychodé, predevsim ocekavané do-
pady na inflaéni, potaZmo urokové, prostiediv CR. S pred-
pokladanou deeskalaci konfliktu by koruna mohla mirné
posilit, oporou by ji nadale mély byt vyhlidky kladného
urokového diferencialu vici eurozéné i relativné silnéj-
§iho hospodaFského rastu v CR. Hlavnim rizikem pro ko-
runu je budouci vyvoj trini rizikové averze. Za cely rok
2026 by tak kurz mohl dosdhnout v priméru
24,3 CZK/EUR, v roce 2027 by se pak koruna mohla ob-
chodovat v priiméru za 24,1 CZK/EUR.



2.2 Makroekonomicky vyvoj v Ceské republice

2.2.1 Ekonomicky vykon

V 1. poloviné letosniho roku se rist ceské ekonomiky po-
hyboval pobliz 2 %, zejména zasluhou pokracujiciho ristu
spotfeby domdacnosti a oZiveni firemnich investic. Domdaci
poptavka by pfitom méla podporovat hospodaiskou akti-
vitu i ve zbytku roku. Za cely rok 2026 by tak hruby domaci
produkt mohlvzrist 01,9 %. V roce 2027 by se vykon eko-
nomiky mél zvysit o 2,4 %.

Obrazek 2.4: Realny hruby domaci produkt

(rast proti prfedchozimu roku v %)
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Zdroj: CSU. Viypocty a predikce MF CR.

Spotieba domacnosti by se letos mohla zvysit 0 2,7 %
avroce 2027 o 2,6 %. Redlné pfijmy domdcnosti by s oh-
ledem na pretrvavajici napéti na trhu prace mély znatelné
rdst. Zvysena volatilita cen energetickych komodit i nejis-
tota ekonomického vyvoje ale patrné povedou ke zvy-
Sené obezretnosti ve vydajich domacnosti, coZ potvrzuje
i vyvoj spotiebitelské dlvéry a maloobchodnich trzeb.
Pokles miry Uspor bude vyraznéji stimulovat vydaje do-
macnosti aZ v pristim roce, presto by ale méla mira uspor
setrvat vyrazné nad svym dlouhodobym primérem.

Rlst spotieby sektoru vladnich instituci by v letoSnim
roce mohl zpomalit na 1,7 %. Vedle rozpoctového provi-
zoria v 1. Ctvrtleti, zménénou strukturou vydajové strany
statniho rozpoctu (v€etné metodické Upravy v oblasti so-
cidlnich davek) a zvolnénim dynamiky rlstu zaméstna-
nosti v sektoru vladnich instituci se na pomalejsi dyna-
mice projevi i konec Narodniho pldnu obnovy. Zrychleni
rastu na 2,3 % vroce 2027 pak reflektuje vyssi vydaje
v oblastech infrastruktury, zdravotnictvi a obrany.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu by v roce 2026 mohla
vzrast 0 4,7 % diky odloZzenym firemnim investicim z ob-
dobi vysokych urokovych sazeb. Soukromé investice by
méla podpofit bytova vystavba a vydaje na dopravni pro-
stfedky. Prorstové by mély plsobit i vefejné vydaje na
infrastrukturu. Rlstovou dynamiku bude naopak brzdit
zvySena nejistota v souvislosti s konfliktem na Blizkém vy-
chodé. Pro rok 2027 o¢ekdavame zpomaleni rlstu na 2,7 %
v souvislosti s ukoncenim Eerpani financnich prostredka
z Nastroje pro oZiveni a odolnost a poklesem dalsich pfi-
jma z EU. Firemni investice by mély mirné korigovat i re-
striktivnéjsi finan¢ni podminky.

Pfedpokladdme, Ze pfispévek zmény zasob by v letoSnim
roce k rGstu HDP mél pfispivat negativné. V souvislosti
s valkou na Blizkém vychodé se podniky patrné budou
potykat s prodluZzovanim dodavatelskych termin( a nut-
nosti vyssiho vyuZivani naskladnénych materiald a suro-
vin. K vy$simu Cerpdni zasob bude prispivat i rist zakazek
od obchodnich partnerd ze zemi EU a vyssi investi¢ni ak-
tivita firem. Pro pfisti rok o¢ekdvame normalizaci vyvoje
zasob, ke které pfispéje ocekdvané zklidnéni situace na
Blizkém vychodé. Zména stavu zasob tak na rlist HDP
bude v pfistim roce puUsobit pozitivné.

Ocekavame, Ze saldo zahrani¢niho obchodu by mélo
v obou letech kristu HDP pfispivat negativné. Vyvoz
zboii a sluZeb v letosnim roce vzroste o 4,3 %. Na rasto-
vou dynamiku bude pozitivné plsobit zvySena zahranicni
poptdvka po statcich investi¢niho charakteru, nepfimo ji
ale budou limitovat celni opatfeni americké administra-
tivy a vypadky v dodavkach vyrobnich vstupl zplsobené
valkou na Blizkém vychodé. Pro pfisti rok pfedpokladame
zvolnéni dynamiky vyvozu na 4,1 % vlivem stagnace ex-
portni vykonnosti. O¢ekavana dynamika vyvozu a domdci
poptavky, zejména dovozné narocnych investic, by se pak
méla promitnout do tempa dovozu zboii a sluzeb, ktery
by letos mohl vzrist 0 5,2 %. Pro rok 2027 pocitame s rls-
tem dovozl o 5,0 %, k ¢emuZ vedle pokracujiciho rdstu
domdci i zahrani¢ni poptavky pfispéje i normalizace za-
sob.

Ekonomicky vykon v poslednich letech zaostaval za dyna-
mikou potencidlniho produktu. Hlavnim faktorem byla
vysoka inflace a s tim spojena slabd spotfeba domacnosti
a restriktivni ménova politika. S postupnym oZivenim hos-
podaiského rlstu dochazi k pozvolnému uzavirani za-
porné produkéni mezery, které by mélo byt dokonceno
pocatkem roku 2027.

Rlist nomindalniho HDP je dan vyvojem realného ekono-
mického vykonu a cenové slozky HDP. V letoSnim roce by
vlivem jak nizsiho rdstu deflatoru hrubych domacich vy-
daju, tak zhorseni sménnych relaci (odrazejicich vyssi ceny
dovazenych energetickych komodit) mohl rist deflatoru
HDP zpomalit na 2,7 % (z 3,5 % v minulém roce). V roce
2027 by jeho dynamika méla zrychlit na 3,7 %, a to prede-
vsim kvali vyssSimu rastu deflatoru spotifeby domacnosti
a kladnym sménnym relacim.

2.2.2 Spotrebitelské ceny

Meziroc¢ni rast spotrebitelskych cen v 1. poloviné roku
2026 dosahl 1,8 %. Vyrazné zvysena cenova dynamika se
udrZovala u sluzeb, jejichz ceny vzrostly o 4,7 %, zatimco
ceny zboZi stagnovaly. V letoSnim roce by méla inflaci sni-
Zovat predevsim silnéjsi koruna, pokles cen potravin na-
vazujici na drivéjsi zlevnéni svétovych zemédélskych ko-
modit a nadale restriktivni plisobeni ménové politiky. Vy-
znamny protiinflacni dopad ma rovnéz prevedeni finan-
covani poplatku za podporované zdroje energie plné na



stat. Opacnym smérem pUlsobi zdraZeni ropy a rlst velko-
obchodnich cen elektfiny a plynu v disledku konfliktu na
Blizkém vychodé, stejné jako silny rist mezd a pokracujici
vysokad dynamika cen nemovitosti a naklad(i na bydleni.
Vyvoj regulovanych cen bude pomérné nesourody. Cel-
kové ceny elekttiny a plynu by mély v prdméru za rok kles-
nout, oekdvame vsak rust jejich komoditnich sloZek ke
konci roku v ndvaznosti na pfedchozi zdrazeni na velko-
obchodnich trzich. Pfispévek dafiovych zmén odrdzi
zejména zvyseni spotiebnich dani z lihu a tabakovych vy-
robkd a docasnou Upravu spotrebni dané z nafty.

Obrazek 2.5: Spotiebitelské ceny
(pramérnd mira inflace v %)
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Zdroj: CSU. Vypocty a predikce MF CR.

V roce 2027 by se méla inflace zvysit, pfedevsim vlivem
vyvoje regulovanych cen. Spotrebitelské ceny elektfiny
a plynu by mély vzrist v ndvaznosti na predchozi zdrazeni
jejich komoditnich sloZek a zvySeni regulovanych casti
cen od pocatku roku. Proinflacné bude nadale pUsobit
svizny rdst nomindlnich vydélkd a pokracujici rist impu-
tovaného ndjemného, podporovany zdrazovanim staveb-
nich praci a materidlG i dalSim rdstem cen nemovitosti.
Naopak inflaci bude tlumit pokracujici posilovani koruny
a predpokladany pokles cen ropy v ndvaznosti na oceka-
vané uklidnéni situace na Blizkém vychodé. Vyznamny
protiinflacni dopad by mélo mit rovnéz predpokladané
zruseni televiznich a rozhlasovych koncesionaiskych po-
platkd. V ramci dariovych zmén bude puisobit dalsi zvyseni
spotrebni dané z tabdkovych vyrobkl, mezirocni efekt le-
tosni docasné Upravy spotifebni dané z nafty a snizeni sa-
zby DPH na nealkoholické napoje ve stravovacich sluz-
bach.

Ocekavame, ze primérna mira inflace v roce 2026 do-
sahne 2,2 % a v roce 2027 se zvysi na 2,7 %.

2.2.3 Trh prace

Na trhu prace pretrvava nedostatek pracovnikd v nékte-
rych odvétvich, coZ podporuje riist mezd a platli. Zamést-
nanost nadale roste a mira nezaméstnanosti se i pres
mirné zvyseni drzi v evropském srovnani na nizké Grovni.

Meziro¢ni rist zaméstnanosti je taZzen pokracujici silnou
poptavkou po praci predevsim ve sluzbach a stavebnictvi,
naopak zpracovatelsky primysl déle pusobil ve sméru
jeho zpomaleni. K rlstu zaméstnanosti prispivaji pre-

chody osob z ekonomické neaktivity do zaméstnani. V le-
toSnim roce by zaméstnanost mohla vzrlst v priméru
00,8 %. Predpokladame, Ze toky z neaktivity do zamést-
nanosti spolu se silnou poptavkou po pracovni sile v né-
kterych odvétvich budou v pfistim roce kompenzovat po-
kles populace v produktivnim véku a zaméstnanost tak
vzroste 0 0,1 %.

Obrazek 2.6: Zaméstnanost
(rast proti pfedchozimu roku v %)
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Zdroj: CSU. Vypocty a predikce MF CR.

Mira nezaméstnanosti (v metodice Vybérového Setreni
pracovnich sil) by se letos méla zvysit v priméru na 3,0 %.
V dalSim obdobi by méla postupné klesat v souvislosti
s postupnym uzavirdnim zaporné produkéni mezery,
prestoZe problémy nékterych primyslovych odvétvi mo-
hou pretrvavat. V roce 2027 ocekavame jeji pokles na
2,8 %.

Obrazek 2.7: Mira nezaméstnanosti
(v % pracovni sily)
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Zdroj: CSU. Vypocty a predikce MF CR.

Na trhu prace se v fadé odvétvi a profesi nadale projevuje
znatelny nedostatek pracovnikd, coZ pozitivné pfispiva
k dynamice nominalniho objemu mezd a plati. Stejnym
smérem pusobi doznivajici vliv zna¢ného rlstu spotrebi-
telskych cen a ziskovosti firem z let 2022 a 2023, ktery se
promitd do zvySenych mzdovych poZadavkd. Naopak
tlaky na zvysSovani vydélk( tlumi slabsi poptavka po praci
v nékterych odvétvich, zejména v primyslu, kde pokra-
Cuje pokles zaméstnanosti. S postupnym odeznivanim
rastovych vlivli o¢ekavame postupné zpomalovani dyna-
miky ristu mezd v soukromém sektoru. Pfetrvavajici na-
péti na trhu prace vsak bude branit vyraznéjSimu osla-
beni. Naopak platy zaméstnanc( netrinich odvétvi by
mély vykazovat vyssi dynamiku s ohledem na jejich za-
ostavani za ristem mezd v predchozich letech. K objemu



mezd a platl bude i nadale kladné pfispivat rostouci re-
lace minimalni a primérné mzdy (az na 47 % primérné
mzdy v roce 2029). Dle platného mechanismu valorizace
mezd by se minimalni mzda v pristim roce méla podle ko-
eficientu v navrZeném natizeni vlady od 1. ledna 2027
zvysit 0 11,2 % na 24 900 K.

Objem mezd a platd by se tak letos mohl zvysit 0 7,8 %
avroce 2027 06,2 %.

Obrazek 2.8: Objem mezd a plat

(domdci koncept, rist proti pfedchozimu roku v %)
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Zdroj: CSU. Vypocty a predikce MF CR.

2.2.4 Vztahy k zahranici

Nedostatek zakazek v exportné orientovaném zpracova-
telském pramyslu a vyssi objem dovazeného materialu
a statk( uréenych pro spotiebu prispély v roce 2025 k me-
zirotnimu snizeni prebytku béiného uUctu platebni bi-
lance na 0,7 % HDP. V ro¢nim klouzavém uhrnu se kladna
bilance v 1. ¢tvrtleti 2026 vlivem silnéjsi investicni aktivity
dale zmirnila na 0,2 % HDP.

Dominantni polozkou urcujici vyvoj bézného uctu je dlou-
hodobé bilance obchodu se zbozim, kterd v 1. ¢tvrtleti
2026 dosahla prebytku 4,4 % HDP. Meziro¢ni snizeni klad-
ného salda 0 0,6 p. b. odrazi vyssi objem dovazeného ma-
teridlu a statkl urcenych na investi¢ni Gcely. Stranu vy-
vozu i pres rist odbytu motorovych vozidel limitoval po-

kles vyvozu statkd uréenych na mezispotfebu v souvis-
losti se slabou primyslovou aktivitou v Némecku. Pro
dalsi vyvoj obchodni bilance bude vedle cen dovazenych
energetickych surovin v souvislosti s valkou na Blizkém
vychodé smérodatny i vyvoj domaci poptavky a sklado-
vych zasob. V horizontu predikce ocekavame postupné
snizovani kladné bilance v pomérovém vyjadreni.

K meziroénimu zhorseni doslo i u dlouhodobé zaporné bi-
lance prvotnich dlichodt. Deficit se na zacatku letosniho
roku diky vyssimu odlivu dlichodl z pfimych investic pro-
hloubil 0 0,4 % HDP na 4,7 % HDP. Tento vyvoj patrné od-
razi rist ziskovosti firem pod zahrani¢ni kontrolou. S oh-
ledem na predikovany vyvoj hospodafského vykonu
a hrubého provozniho prebytku a z toho plynouci impli-
kace pro zisky firem pod zahrani¢ni kontrolou oceka-
vame, Ze schodek prvotnich diichodd se v pomérovém vy-
jadreni v letoSnim i pfiStim roce bude pohybovat na po-
dobnych hodnotach.

Bilance sluzeb a druhotnych dichod( by v dhrnu v celém
horizontu makroekonomického ramce méla byt témér
stabilni na urovni pobliz 0,5 % HDP. Ve vysledku by tak
saldo bézného uctu platebni bilance mohlo v letoSnim
i pFistim roce dosahnout schodku ve vysi 0,4 % HDP.

Obrazek 2.9: Saldo béZného uctu platebni bilance
(v % HDP)
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Zdroj: CNB, CSU. Vypocty a predikce MF CR.



2.3 Nezavislé ovéreni makroekonomického ramce

2.3.1 Zhodnoceni Vyborem pro rozpoctové progndézy
Vybor pro rozpoctové progndzy, v souladu se zdkonem
¢. 23/2017 Sb. o pravidlech rozpoc¢tové odpovédnosti, ve
znéni pozdéjsich predpisd, posoudil dne 27. srpna 2026
Makroekonomickou predikci Ceské republiky Minister-
stva financi ze srpna 2026, z niz vychazi tento makroeko-
nomicky ramec, z hlediska pravdépodobnosti jejiho napl-
néni a vhodnosti pouZiti v rozpoCtovém procesu. Sou-
¢asné Vybor hodnotil i predikci pfijm0 verejnych financi.
Vybor prognézy jednomysiné vyhodnotil jako realistické.
2.3.2 Monitoring prognéz

MF CR priibézné monitoruje makroekonomické prognézy
7 tuzemskych (Ceskad bankovni asociace, Ceska narodni

banka, Ministerstvo prdce a socialnich véci, domaci
banky) a 4 zahrani¢nich (Evropska komise, Mezinarodni
ménovy fond, Organizace pro hospodarskou spoluprdci
a rozvoj, The Economist) instituci, které predpovidaji bu-
douci vyvoj ¢eské ekonomiky.

Pro roky 2026 i 2027 ocekava MF CR podobny riist HDP
jako sledované instituce. U inflace se predikce MF CR sho-
duje s primérem sledovanych instituci v letech 2026
i 2027. Predikovany rlist primérné mzdy je pro roky 2026
i 2027 nad pramérem predikci ostatnich instituci. U béz-
ného uétu MF CR pocitd pro oba roky s mirnymi deficity
ukazatele vnéjsi rovnovahy.

Tabulka 2.1: Ovéfeni makroekonomického ramce nezavislymi prognézami

HDP Mirainflace Prim. mzda BéZny ucet
(ristv %) (v %) (ristv %) (v % HDP)

2026 2027 2026 2027: 2026 2027; 2026 2027

Ceské instituce
Zahrani¢ni instituce

Primér celého souboru

2,0 2,4 2,2 2,7 6,9 5,9 -0,1 0,2
1,9 2,3 2,4 2,7 . . 0,3 0,5
2,0 2,4 2,2 2,7 6,9 5,9 0,0 0,2

minimum 1,6 2,0 2,0 2,5 6,1 5,3 -0,7 -0,4
maximum 2,2 2,7 2,7 3,0 7,3 6,5 0,8 0,8
MF CR 1,9 2,4 2,2 2,7 7,6 6,2 04 04

Zdroj: Progndzy jednotlivych instituci starsi méné nez 3 mésice k 11. srpnu 2026. Vlypocty a predikce MF CR.

2.3.3 Porovnani s prognézou Evropské komise
Makroekonomické predikce Ministerstva financi a Evrop-
ské komise nevychazeji vidy ve shodnou dobu. Striktni
srovhani tedy neni mozné, nebot obé predikce pracujis ji-
nou aktualni datovou zakladnou.

Obdobi vzniku obou predikci déli nékolik mésicl, béhem
nichZ byly zvefejnény detailni makroekonomické udaje
narodnich uctl za 1. Ctvrtleti 2026, ale také predbézny
odhad tempa HDP za 2. Ctvrtleti 2026. Tabulka 2.2 srov-
nava predpovéd MF CR s posledni Gplnou predikci Evrop-
ské komise z kvétna 2026.

Predikce tempa redlného HDP jsou v pfipadé obou insti-
tuci téméF vyrovnané. MF CR je oproti Evropské komisi
pro letosni rok mirné optimistic¢té;jsi, pro rok 2027 je na-
zor obou instituci totozny. Z hlediska vydajové struktury
HDP dochazi k vyznamnéjsimu rozdilu u investic do fix-
niho kapitélu, kde MF CR ptfedpokldda pro letosni rok je-
jich vyraznéjsi rQst. V pfipadé spotifeby domacnosti je
predikce MF CR v obou letech mirné pesimisti¢téjsi. Nao-
pak spotieba sektoru vladnich instituci by méla v predikci

MF CR rdst v obou letech rychlej$im tempem. Obé insti-
tuce se shoduji, Ze saldo zahrani¢niho obchodu bude v le-
toSnim roce pfrispivat k HDP negativné. Pro rok 2027
ovsem Evropska komise ocekava neutralni prispévek ob-
chodni bilance k HDP, zatimco MF CR predpoklada nao-
pak vyssi zdporny prispévek z divodu normalizace skla-
dovych zasob.

Ani v pfipadé cenové hladiny mezi obéma institucemi ne-
panuji velké rozdily. MF CR progndézuje v obou letech ne-
patrné nizsi rast spotrebitelskych cen v disledku nizsich
cen ropy v obou letech. Rovnéz v pripadé trhu prace pre-
dikuji MF CR i Evropska komise velmi podobné hodnoty.
Evropska komise pFedpoklada oproti MF CR vy$3i miru ne-
zaméstnanosti v roce 2027 patrné z divodu zpoZzdéného
efektu slabsi ekonomické aktivity v primyslu. MF CR
nicméné odhaduje vyssi rlst zaméstnanosti v roce 2026,
coz odrazi lepsi vyvoj tohoto indikatoru v 1. poloviné le-
togniho roku. U b&Zného uétu MF CR v obou letech oce-
kava mirny deficit.



Tabulka 1.2: Porovnani prognéz Ministerstva financi a Evropské komise?

2026 2027 2026 2027; 2026 2027

predikce MF CR predikce EK ¢ rozdil MF CR a EK
Hruby domaci produkt ristv%,s.c. 1,9 2,4 1,8 2,4 0,1 0,0
Spotieba domacnosti ristv %, s.c. 2,7 2,6 2,9 27 -0,2 -0,1
Spotieba vlddy riastv%,s.c. 1,7 2,3 1,4 21 0,3 0,2
Tvorba hrubého fixniho kapitalu ristv %, s.c. 4,7 2,7 3,1 26 1,7 0,2
Ptispévek Cistych vyvozl k ristu HDP p.b.,s.c. 0,3 0,4 0,4 oo 0,1 0,4
Deflator HDP rastv % 2,7 3,7 2,7 31 01 0,7
Primérna mirainflace (HICP) primérv % 2,6 2,9 2,7 2,8 0,1 0,1
Zaméstnanost (ndrodni ucty) rastv % 0,8 0,1 0,1 0,0 0,7 0,0
Mira nezaméstnanosti (VSPS) primérv % 3,0 2,8 3,1 3,2 0,1 -0,4
Pomér salda b&iného Gétu k HDP % 04 04 0,4 08 08 -1,2

Predpoklady:

Mé&novy kurz CZK/EUR 243 241 243 243 01 02
RopaBrent usD/barel 86 73 91 78 49 56
HDP eurozény ristv %, s.c. 0,9 1,4 0,9 1,2 0,1 0,2

Pozn.: Saldo béZného uctu vychdzi v pfipadé MF CR z metodiky platebni bilance, tdaje EK z ndrodné-ucetni metodiky ESA 2010.
Zdroj: Predikce MF CR (srpen 2026), predikce EK (kvéten 2026).

1 Porovnani makroekonomického rdmce s aktudlni prognézou Evropské komise podle pozadavk( zdkona ¢. 23/2017 Sb., o pravidlech rozpoctové
odpovédnosti, ve znéni pozdéjsich pfedpish.



3 Fiskalni politika a verejné finance

Verejné finance byly v poslednich letech vedeny snahou o postupnou konsolidaci, jejimz cilem je obnovit a nasledné
udrZovat stfednédobou udrzitelnost vefejnych financi pfi sou¢asném zachovani prostoru pro prordstové investice. PFi-
jeti konsolida¢nich opatfeni navazovalo na obdobi nékolika vyznamnych externich sokd, které vedly k vyraznému zhor-
Seni hospodareni sektoru vladnich instituci. V letech 2020 az 2023 byla na evropské urovni aktivovana vSeobecna uni-
kova dolozka umozniujici ¢lenskym statim docasné uplatfiovat volngjsi fiskalni politiku. Od roku 2024 doslo k navratu
standardniho fiskalniho dohledu a k obnoveni procedury pfi nadmérném schodku u ¢lenskych stat(, jejichZ deficit pre-
sahuje referenéni hodnotu 3 % HDP. Ceskd republika mezi staty podléhajici této proceduie zafazena nebyla. V roce 2025
dosahl deficit sektoru vladnich instituci 2,1 % HDP a pro rok 2026 predpokladame jeho zvySeni na 2,7 % HDP. V zdsadé
tak doslo k tomu, Ze se efekt konsolidace prakticky vycerpal jiz v roce 2025 a naplfiovani priorit se stalo v daném ramci

jiz pro rok 2026 velmi obtizné.

Nastaveni fiskalni politiky je na narodni Urovni vymezeno
zejména zakonem ¢. 23/2017 Sb., o pravidlech rozpoc-
tové odpovédnosti, ve znéni pozdéjsich predpisl. V na-
vaznosti na reformu evropského rdmce hospodaFského a
fiskdlniho dohledu byl tento zdkon novelizovan, aby od-
razel zménu zpUsobu, jakym je fiskaIni politika ve stred-
nédobém horizontu vyhodnocovdna a nastavovana. Na
urovni Evropské unie je nyni hlavnim operativnim ukaza-
telem rast istych vydaja, ktery nahrazuje dfivéjsi domi-
nantni dliraz na strukturalni saldo. Cisté vydaje predsta-
vuji vydaje sektoru vladnich instituci ocisténé zejména o
vydaje financované z prostredkd EU, narodni spolufinan-
covani projektd EU, cyklickou slozku davek v nezaméstna-
nosti, Urokové vydaje, diskre¢ni pfijmova opatreni a jed-
norazova Ci jind prechodna opatreni. Trajektorie Cistych
vydajl je nastavovana tak, aby pfi zohlednéni hospodafr-
ského vyvoje, potencidlniho ristu a dlouhodobych na-
kladU starnuti obyvatelstva zajistila udrZitelnost verej-
ného dluhu a setrvani deficitu pod referencni hodnotou
3 % HDP.

Ceska republika se pfiklonila vice k pavodni praxi a pro
odvozovani vydajovych ramcl statniho rozpoctu a stat-
nich fond( vyuzivad primarni strukturalni saldo, které je
s danym rlstem cistych vydaji v souladu. Obé veliciny
jsou urceny Fiskalné-strukturalnim planem.

VIadda dne 22. €ervna 2026 schvdlila novy Fiskalné-struk-
turdlni plan Ceské republiky pro obdobi 2027 a# 2030.
Jeho cilem je pfi zachovani souladu s evropskymi fiskal-

Tabulka 3.1: Saldo a dluh sektoru viadnich instituci

nimi pravidly vytvofit prostor pro podporu investic do in-
frastruktury, energetiky, bezpecnosti a dalsSich oblasti s
dlouhodobym rlistovym potencidlem. Soucasti strategie
jsou rovnéz opatfeni smérujici ke zvySovani efektivity ve-
fejnych vydaj, digitalizaci verejné spravy, omezeni Sedé
ekonomiky a zlepSeni vybéru dani. Novy plan proto jiz
nelze interpretovat jako pokracovani predchoziho konso-
lida¢niho profilu v podobé rovnomérného kazdorocniho
snizovani strukturalniho deficitu, ale spiSe jako kombinaci
pokracujici fiskalni konsolidace a do¢asného vyuziti fiskal-
niho prostoru pro investi¢ni a bezpecnostni priority.

Z pohledu celkového nastaveni tak bude fiskalni politika v
nejblizsich letech plsobit nejprve expanzivné a v letech
vyhledu naopak restriktivné. Docasny nar(st deficitu v le-
tech 2026 a 2027 bude nasledovan postupnym zlepsSova-
nim salda verejnych financi. Fiskalni strategie tedy kom-
binuje kratkodobé vyssi vydajovou dynamiku s postup-
nou stabilizaci a naslednym poklesem deficit(.

Celkové nastaveni verejnych financi bude ovlivnénoi apli-
kaci narodni anikové dolozky na obranu dle nafizeni Ev-
ropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1263. Ta umoz-
nuje prekrocit limity dané Fiskalné-strukturalnim planem,
pokud je toto prekroceni vysvétleno vyssimi vydaji na ob-
ranu v metodice COFOG oproti referenénimu roku 2021.
Vycisleni jejich narlstu pak vychazi primarné z prognoéz
Ministerstva obrany.

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
predikce predikce

-5,6 -5,0 3,1 -3,7 -2,0 -2,1 -2,7 -3,5
-2,3 -3,3 -2,4 -2,7 -1,8 2,2 -2,5 315

2018 2019

Saldo %HDP 0,9 0,3
Strukturalni saldo % HDP 0,2 0,9
Dluh %HDP 31,7 29,6

36,9 40,7 42,5 42,2 43,2 44,2 45,8 47,3

Zdroj: CSU. Vypocty a predikce MF CR.

3.1 Ocekavané hospodareni sektoru vladnich instituci v roce 2026

Hospodareni sektoru vladnich instituci by mélo v roce
2026 skoncit meziro¢né vyssim deficitem 2,7 % HDP, ke
kterému prispéje, vedle vyssich kapitalovych vydaja, pre-
devsim nizsi tempo prijmové strany. Za nim stoji vypadek

pfijmd zplsobeny koncem Ucinnosti dané z neocekava-
nych zisk(, odpusténi poplatku za podporované zdroje
energie u domacnosti a firem a v neposledni radé i do-
Casné snizeni spotfebni dané na naftu. Ve strukturalnim



vyjadieni oCekavame deficit verejnych financi ve vysi
2,5 % HDP. Deficitni hospodareni pljde predevsim na
vrub statniho rozpoctu, s mirnym schodkem budou pa-
trné hospodafit i zdravotni pojistovny. Naproti tomu
mistni vladni instituce by mély opét vykazat kladné saldo.

Celkové prijmy sektoru viladnich instituci by dle predikce
mély rist o 3,8 %, pricemZ danové pfijmy véetné pfi-
spévkl na socidlni zabezpedeni jen nepatrné pomaleji.

Rostouci redlné vydélky by mély nadale povzbuzovat spo-
tfebu domacnosti a pozitivné ovliviiovat i vynos dané
z pfidané hodnoty, ktery by mél vzrist o 6,3 %. Vynos
spotiebnich dani bude pozitivné ovlivnén drive zavede-
nymi opatrenimi v ramci konsolida¢niho balicku s doda-
tecnym odhadovanym vlivem mezi 3—-4 mld. K¢. Proti
tomu stoji docasné snizeni spotfebni dané na naftu jako
opatreni vlady na zmirnéni rlstu cen pohonnych hmot
s negativnim dopadem do 4 mld. K¢. Pfevedeni financo-
vani poplatku za podporované zdroje energie z domdc-
nosti a firem plné na statni rozpocet bude spojeno s me-
zirocnim vypadkem akrualnich pfijm0 kolem 17 mld. K¢.

Rist objemu mezd a plat uréuje dan z pFijma fyzickych
osob a prispévky na sociadlni zabezpeceni, v nichZ se navic
odrazi i predpokladany narust platby za statni pojisténce
o cca 7 mld. K&. Oba pfijmové tituly by mély byt posileny
v disledku zavedeni jednotného mésicniho hlaseni za-
méstnavatele, které spolu s novelou zakona o zaméstna-
nosti, zavadéjici institut nehlasené prace, umozni efektiv-
néjsi kontrolu a vybér dani a pojistného s ocekdvanym
souhrnnym dopadem kolem 4 mld. K¢.

Vynos dané z piijmi pravnickych osob by mél vykazat po-
kles, ktery bude primarné zpUsoben koncem ucinnosti
dané z neocekdvanych ziska. | ostatni diskrecni opatteni
by méla v souhrnu plsobit negativné. Na jedné strané
bude letosni danovy vynos sniZzovat o dalSich 1,2 mld. K¢
pokracujici osvobozeni vynost ze statnich dluhopist. Ve-
dle toho navyseni odpoctu vydajl na vyzkum a vyvoj a
zvySeni hranice pro jednorazovy odpis pohledavky by
mélo predstavovat vypadek pfijmd kolem 1 mld. K& Na
druhé strané dorovnavaci dan, zaji$tujici minimalni Gro-
venl zdanéni velkych nadndrodnich a vnitrostatnich sku-
pin, bude darfiovy vynos navySovat odhadem o 1 mid. K¢.

Vyvoj pfijmovych transfert do velké miry reflektuje pra-
béh realizace projektt spolufinancovanych z rozpoctu EU
z programového obdobi 2021-2027. Cerpéni prostiedkd
z Nastroje pro oziveni a odolnost bude letos ukonéeno.

Tempo celkovych vydaja sektoru vladnich instituci by
mélo meziro¢né zpomalit na 5,1 %. Pokracujici zvolnéni
ocekavame i u vydajl na kone¢nou spotrebu, které budou
tazeny nahradami zaméstnanciim v sektoru vladnich in-
stituci (rist o 8,6 %). Kromé rdstu platQ uciteld od ledna
2026 doslo od dubna tohoto roku k navyseni platovych
tarifd v ostatnich segmentech verejného sektoru. Dyna-
miku zesiluje i dodatecny efekt zvySenych platl vojaka od
Cervence 2025.

Naturalni socidlni transfery by mély vykazat pouze 2,2%
rdst. Za jejich meziro¢nim zpomalenim stoji metodicka
zména, kdy se dosavadni socidlni davky na bydleni (natu-
ralni socialni transfery) stavaji soucasti davky statni soci-
alni pomoci (penézité socialni davky). ZvySovat se vsak
budou vydaje zdravotnich pojistoven z titulu vy$siho po-
jistného i platby statu za statni pojiSténce. Predikovany
rdst mezispotieby o0 2,3 % je v porovnani s rokem 2025
tak vlivem Uspor v provoznich nakladech verejnych insti-
tuci ¢i rozpoctového provizoria na pocatku tohoto roku.

V oblasti penézitych socialnich davek kalkulujeme s na-
vysenim vydaju na vyplatu ddvek dichodového pojisténi
na zakladé standardni lednové valorizace. Vydaje zvysi
i Upravy v oblasti podpor v nezaméstnanosti a pfi rekvali-
fikaci (cca 3 mld. K¢), stejné jako zvyseni prispévku na péci
(kolem 1,5 mld. K¢). Naopak s mezirocné o 1,5 mld. K¢ niz-
Sim objemem prostredkd pocitdme na vyplatu humani-
tarni davky vyplacené osobam s docasnou ochranou.
V neposledni radé se zde promita vySe popsana meto-
dicka zména spojend s pfechodem na davku statni soci-
alni pomoci. RUst celkovych penézitych socialnich davek,
véetné platby za statniho pojiSténce, by mél dosahnout
hodnoty 5,3 %.

Dotace by mély rist 0 5,4 % a v podilovém vyjadreni z0-
stat na Urovni 2,0 % HDP. Jenom mirné vyssi uroven v po-
méru k HDP vykaZou podle predikce bézné transfery, je-
jichz dynamiku budou urcovat odvody do rozpoctu EU.

Vydaje na investice do fixnich aktiv porostou vzhledem
k vysoké srovnavaci zdkladné roku 2025 pouze o 3,6 %.
Dalsim faktorem mezirocné slabsi dynamiky bude oceka-
vany pokles investic spolufinancovanych z prostredku EU,
vcetné vlivu konciciho Narodniho planu obnovy.

Dluh sektoru vladnich instituci by mél v roce 2026 v po-
mérovém vyjadreni vzriist o 1,6 p. b. na hodnotu 45,8 %
HDP. Spolu s rostoucim zadluZzenim porostou i trokové
vydaje odhadem o 11,7 % a dosahnou Urovné 1,4 % HDP.

3.2 Predikce hospodareni sektoru vladnich instituci v roce 2027

V roce 2027 ocekavame, ze saldo verejnych financi do-
sahne -3,5 % HDP. Strukturalni saldo ocekavame vzhle-
dem k prakticky nulové produkéni mezere na obdobné
urovni. Pfekroceni 3% hranice deficitu je umoznéno apli-
kaci narodni Gnikové dolozky dle natizeni EU 2024/1263.

Celkové prijmy sektoru vladnich instituci by dle predikce
mély vzrist o 3,6 %, pficemZ danové pfijmy vcetné pfi-
spévkll na socidlni zabezpeceni o 5,7 %.

Rostouci redlné vydélky by mély povzbudit spotfebu do-
macnosti a pozitivné ovliviovat i vynos dané z pridané
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hodnoty. Rist vynosu bude podporovat zavedeni elektro-
nické evidence trzeb 2.0 nebo zdanéni kratomu. Vyssi
dané na tabakové vyrobky a vyplyvajici vyssi vynos dané
z pfidané hodnoty by rovnéz mél tempo mirné podpofrit.
Naopak dynamika bude brzdéna upravou definice dluz-
nika pro Upravy zakladu dané v pripadé nedobytnych po-
hledavek a snizeni dané na nealkoholické napoje v ramci
stravovacich sluzeb. Vysledny narlst vynosu dané by
presto mél Cinit 5,7 %.

U spotiebnich dani meziro¢ni vynosy zvysi Upravy sazby
dané z tabakovych vyrobk( jako soucast opatreni ozdrav-
ného balicku (dopad necelé 3 mld. K¢). Dynamiku pozi-
tivné ovlivni i meziro¢ni efekt snizené sazby na naftu
v roce 2026.

Negativni vyvoj se projevi u dané z hazardnich her, kde
rozsifeni okruhu osob vylou¢enych z hazardu povede
k poklesu pfijm0 ve vysi cca 3 mid. K¢. Predikce pocitd
rovnéz s vypadkem pfijm0 z titulu vlddou schvéleného
zruseni koncesionarskych poplatkd, které jsou v meto-
dice ESA 2010 soucasti danovych prijma.

Rlst objemu mezd a platl determinuje dai z pFijmu fy-
zickych osob (5,4 %) i prispévky na socialni zabezpeceni
(6,9 %), v nichZ se navic odrazi i narGst platby za statni po-
jisténce. U dané z pfijm0 fyzickych osob je vsak dynamika
brzdéna znovuzavedenim slev na dani na studenta ¢i za
umisténi ditéte do Skolky, jejichZz dopad prevazi Cisty efekt
zavedeni elektronické evidence trzeb. V oblasti prispévka
na socialni zabezpeceni se elektronickad evidence trzeb
projevi pozitivné.

Vynos dané z pfijml pravnickych osob by mél meziro¢né
vykdazat rlst o vice neZ 7 %, ktery je primarné ovlivnén
predpokladanym makroekonomickym vyvojem. RUst vy-
nosu rovnéz zvysuje elektronicka evidence trzeb.

Z ostatnich prijma, které vyrazné ovlivni celkovou dyna-
miku ptijmQ, jde hlavné o transfery reflektujici nabéh
projektl spolufinancovanych z rozpoctu EU z programo-
vého obdobi 2021-2027. Podstatnou roli v meziro¢nim
srovnani vsak sehraji prostfedky z nastroje EU pfristi gene-
race, které by mély koncit k srpnu 2026.

Celkové vydaje by mohly rlist tempem 5,5 %. Nahrady
zaméstnanclim v sektoru vladnich instituci by mély do-
sahnout obdobné dynamiky jako v leto3nim roce. Vedle
automaticky valorizovanych uvaZzujeme s ristem platd i
v ostatnich segmentech sektoru vladnich instituci.

Naturalni socialni davky by mély v roce 2027 oproti le-
tosku zrychlit na témér 4 %. Nardst by mél byt tazen vy-
daji zdravotnich pojistoven ztitulu vyssiho pojistného i
platby statu za statni pojisténce. Rist mezispotieby ko-
lem 6 % je v porovnani s rokem 2026 vyrazné vyssi jak v
dasledku nizké srovnavaci zakladny, tak vydaji v oblasti
obrany, infrastruktury a zdravotnictvi.

V oblasti penézitych davek socidlniho zabezpeceni poci-
tdme v roce 2027 s navySenim vydajd na vyplatu davek
dlGchodového pojisténi. Ty by mély byt ovlivnény stan-
dardni valorizaci od ledna 2027 dle rastu zakladni vyméry
v souvislosti s rGstem prdmérné mzdy. V ramci proro-
dinné politiky pocitame s prohlubujicim se negativnim
dopadem navyseni rodi¢ovského prispévku od roku 2024,
stejné jako s ndbéhem jeho dalSiho navyseni pro déti na-
rozené od 1. ledna 2027. Dale predikce kalkuluje s pokra-
Cujici vyplatou humanitarni davky pro osoby s docasnou
ochranou. Vysledkem vsech téchto faktord, véetné platby
za statniho pojisténce, je ocekdvany rist penézitych soci-
alnich davek o vice nez 5 %.

Odhadujeme, Ze 3,7% tempo dotaci bude znamenat je-
jich setrvani na stabilni Urovni kolem 2 % HDP. Dvé tietiny
jejich celkového objemu by mély predstavovat vydaje na
zajisténi dopravni obsluznosti Uzemi spolu s financova-
nim poplatku za podporované zdroje energie.

Ocekavany vyrazny propad investic financovanych z ev-
ropskych zdrojd po ukonceni Narodniho planu obnovy by
mél byt Castecné nahrazen narodnimi investicemi, a to
predevsim do dopravni infrastruktury a obrany. Celkovy
objem investic do fixnich aktiv presto poklesne odhadem
03,4 %.

Planované deficitni hospodareni vladnich instituci se pro-
mitne do vyse zadluZeni, které by mélo vzrlst k Urovni
47,3 % HDP. Tomu budou odpovidat i rostouci urokové
vydaje, jejichZ podil na HDP se patrné dale navysina 1,5 %
HDP.
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Obrazek 3.1: Saldo verejnych financi Obrazek 3.2: ZadluZeni vefejnych financi
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4 Citlivostni analyza

PFfestoZe citlivostni analyza jiz neni vyZadovdna evropskou ani narodni legislativou, Makroekonomicky ramec statniho
rozpoctu byl podroben dvéma typdm negativnich Sokd, které ukazuji citlivost budouciho vyvoje ¢eské ekonomiky a hos-
podareni vefejnych financi na odlisné predpoklady. Prvni scénaf uvazuje dopady nizsiho rlstu ekonomiky prostfednic-
tvim kanalu zahrani¢niho obchodu. Druhy scénar hodnoti nahlé zvyseni turokovych sazeb nad uvaZovanou uroven po-
stupného zpfisnovani ménovych podminek ve scénafi zakladnim. Analyza citlivosti byla kalkulovana pomoci dynamic-

kého stochastického modelu vieobecné rovnovahy vytvoreného MF CR.

Citlivostni scéndfe jsou odvozeny od makroekonomického ramce rozpoctové dokumentace a uvazuji materializaci ne-
gativniho Soku v prvnim pololeti roku 2027. Jde vSak vidy pouze o modelovou simulaci vlivu Soku na makroekonomické
prostiedi a verejné finance, kdy Sok byl arbitrarné definovan. Vzhledem ke geopolitické nestabilité a znacné volatilité
ekonomického vyvoje je zvysend pravdépodobnost vyskytu ekonomickych 3ok, jejichz podobu a intenzitu nelze nyni

predvidat.

4.1 Pomalejsi ekonomicky riist v EU v roce 2027

Ekonomicky vyvoj u obchodnich partner( v EU je pro hos-
podaisky rist malé oteviené ekonomiky CR podstatny.
Tento scénar predpoklada pomalejsi rast HDP v EU pro
rok 2027 o 2,6 p. b., coz odpovida smérodatné odchylce
v obdobi let 2012-2025.

Snizeni zahranicni poptavky po domacich produktech by
se v prvni fazi projevilo poklesem cistého exportu. Na-
sledny tlak na oslabeni kurzu koruny by ovsem prostred-
nictvim drazsich importd negativni efekty na Cisty export
tlumil. Horsi vysledek zahrani¢niho obchodu by se proje-
vil ve zpomaleni riistu redlného HDP CR 0 0,7 p. b. v roce
2027 oproti zakladnimu scénafi. Nizsi rlist zisk( firem z ti-
tulu slabsiho exportu by zpomalil rlst investic 0 0,7 p. b.

Nizsi produkce firem by se také negativné promitla do po-
ptavky po praci a nasledné do redukce miry rastu nomi-
nalnich mezd. Negativni dlichodovy efekt v podobé rela-
tivné nizsich mezd a vynosG z kapitdlu by zpomalil rlst
spotfeby domacnosti 0 0,3 p. b.

Slabsi hospodarsky vykon ma dopad na darfové prijmy
a pojistné na strané prijma, na strané vydajl pak vede ke
zvySeni vydajl na davky v nezaméstnanosti a dalsi soci-
alni vydaje. Na Urovni statniho rozpoctu by navic doslo ke
zvyseni narokd z titulu platby za statni pojisténce (vétsi
pocet osob). Statni dluh by pak vzrostl na konci roku 2027
0 0,5 p. b. vice nez ve scéndfi ndvrhu statniho rozpoctu.

Tabulka 4.1: Scénaf I. — pomalejsi rist ekonomiky EU v roce 2027

2024 2025 2026 2027 2028 2029

predikce simulace simulace simulace

Hruby domaci produkt (realny)
Spotifeba domécnosti
Tvorba hrubého fixniho kapitdlu
Export
Import

zména v % 1,3 2,6 1,9 1,7 2,6 2,4
zména v % 2,4 2,7 2,7 2,3 2,3 2,1
zména v % -2,3 3,1 4,7 2,0 3,0 3,7
zména v % 2,2 3,2 4,3 2,3 3,8 3,5
zména v % 1,0 4,5 5,2 3,6 3,8 3,9

Primérnamirainflace

v% 2,4 2,5 2,2 2,7 2,3 2,3

Zaméstnanost (narodni ucty)
Objem mezd aplatt
Mira nezaméstnanosti

zménav % 0,6 1,3 0,8 0,1 0,0 0,1
zména v % 6,1 7,3 7,8 5,7 5,2 4,7
v% 2,6 2,8 3,0 3,1 2,5 2,5

Saldo vefejnych rozpoctd
Dluh vefejnych rozpoctl
Saldo statniho rozpoctu
Statni dluh

%HDP{ 20 21 27 3,8 30 30
%HDP| 43,2 44,2 458 47,6 49,1 49,9
%HDP} 3,4 3,4 35 44 35 24
%HDP! 41,7 42,9 44,5 46,6 482 49,0

Pozn.: Saldo stdtniho rozpoctu a stdtni dluh jsou v metodice hotovostnich tokd.

Zdroj: CSU. Predikce a simulace MF CR.



4.2 Narast domaci urokové miry

V tomto scéndfi simulujeme dodatecné zpfisnéni mone-
tarni politiky pro rok 2027 o 2,3 p. b. Tato hodnota od-
povida smérodatné odchylce vyvoje kratkodobé urokové
miry v obdobi od roku 2012 do roku 2025.

Restriktivnéjsi ménova politika by méla negativni efekt na
ekonomicky vyvoj. Tlak na zhodnoceni ceské mény by ved|
ke zdrazeni vyvoz(, zatimco importované zbozi by se stalo
relativné levnéjsSim. Zpomaleni exportu 0 0,5 p. b. by vzhle-
dem k vysoké dovozni naro¢nosti vyvozu vytvarelo tlak na
pokles importu. Podobné by plsobily nizsi dlichod a pokles
zisku ekonomickych subjektd. Vysledkem by byla nizsi dy-
namika importu oproti makroekonomickému scénafi na-
vrhu statniho rozpoctu.

Dalsi negativni vliv na spotiebu predstavuji nizsi prijmy
domacnosti z titulu pomalejsiho rlstu mezd. Vyssi dro-
kova mira by navic domacnosti motivovala spofit, a od-
kladat tedy spotfebu do budoucna. Restriktivni ménova
politika by tak ve vysledku vedla ke zpomaleni rlstu spo-

tfeby domdcnosti 0 0,2 p. b.

Tabulka 4.2: Scénaf Il. — vyssi urokové sazby

Ziskovost firem by se v disledku poklesu zahraniéni i do-
maci poptavky sniZila. Firmy by na pokles ziskd a zdrazeni
uvérd reagovaly snizenim rlstu investic o 0,3 p. b. Zpo-
maleni agregdatni poptavky by dale vedlo jen k velmi ma-
[ému zvySeni miry nezaméstnanosti oproti zakladnimu

scénari o max. 0,2 p. b., ataké k nizsi dynamice mezd
zhruba ve stejném rozsahu.

Vzhledem k negativnimu dopadu vy33i urokové miry na
investice, spotfebu a export by vysledny dopad do rdstu
HDP byl taktéz negativni, a to v rozsahu 0,2 p. b. Zpoma-
leni hospodarského ristu by vedlo ke snizeni miry inflace
01,0p.b.

Dopady na saldo verejnych financi, resp. statniho roz-
poctu, jsou u tohoto scéndre relativné malé. Nizsi nomi-
nalni spotfeba domacnosti a objem mezd a platd by vedly
ke snizeni dynamiky hlavnich poloZek na strané pfijma.
Na druhou stranu by na vydajové strané puasobila priznivé
niz8i mira inflace, zejména pak u nékterych socialnich da-
vek a spotfeby vladnich instituci. Mira zadluzeni by vSak
v horizontu vyhledu vzrostla 0 0,4 p. b., zejména vlivem
relativné nizsiho rlstu nominalniho HDP.

2024 2025 2026 2027 2028 2029

predikce simulace simulace simulace

Hruby domaci produkt (realny)
Spotifeba domécnosti
Tvorba hrubého fixniho kapitdlu
Export
Import

zména v % 1,3 2,6 1,9 2,2 2,5 2,4
zména v % 2,4 2,7 2,7 2,4 2,3 2,2
zména v % -2,3 3,1 4,7 2,4 3,5 3,9
zména v % 2,2 3,2 4,3 3,6 3,6 3,3
zménav % 1,0 4,5 5,2 4,8 4,1 3,9

Primérnamirainflace

v% 2,4 2,5 2,2 1,7 1,8 2,0

Zaméstnanost (narodni ucty)
Objem mezd aplatt
Mira nezaméstnanosti

zménav % 0,6 1,3 0,8 0,1 0,1 0,1
zména v % 6,1 7,3 7,8 6,1 5,2 4,7
v% 2,6 2,8 3,0 3,0 2,5 2,5

Saldo vefejnych rozpocta
Dluh vefejnych rozpoctl
Saldo statniho rozpoctu
Statni dluh

%HOP} 2,0 21 27 35 30 29
%HDP| 43,2 44,2 458 47,4 489 496
%HOP! 3,4 34 35 40 35 24
%HOP! 41,7 42,9 44,5 46,3 48,0 4838

Pozn.: Saldo stdtniho rozpoctu a stdtni dluh jsou v metodice hotovostnich tokd.

Zdroj: CSU. Predikce a simulace MF CR.
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5 Vydajovy ramec na rok 2027

PFijetim novely zakona o pravidlech rozpoctové odpovédnosti se proménil i postup odvozovani vydajového ramce pro
statni rozpocet a statni fondy. Zména se tyka jak samotného odvozeni, kdy se vychazi z primarniho strukturalniho salda,
tak nacasovani. Vydajové ramce jiz nebudou zavazné odvozovany na jare, nybrz az v srpnu v ramci pripravy statniho

rozpoctu a jeho stfednédobého vyhledu.

Vydajové ramce jsou odvozovany z celkového salda sek-
toru vladnich instituci v mezindrodné srovnatelné akru-
alni metodice Evropského systému narodnich a regional-
nich uctd (ESA 2010), které je upraveno o urokové vydaje
sektoru vladnich instituci, o¢ekdvany vliv hospodaiského
cyklu a pripadna jednordzova ¢i jina prechodna opatreni
(primarni strukturalni saldo). Toto saldo je soucasti plat-
ného strednédobého Fiskalné-strukturalniho planu, ktery
vldda schvalila dne 22. ¢ervna 2026 a Evropska komise ho
doporucila ke schvaleni Radé EU dne 23. Cervence 2026.

Fiskalné-strukturalni plan obsahuje na rok 2027 vychozi
hodnotu primarniho strukturalniho salda ve vysi -1,6 %
HDP. Tento vychozi stav Ize navysit o Unikové dolozky
podle § 11 zakona o pravidlech rozpoctové odpovédnosti.
Konkrétné pro rok 2027 dochazi k navyseni vydajového
rdmce o 70 mld. K¢ z titulu oéekdvaného narlstu vydaju
na obranu v metodice COFOG oproti referenénimu roku
2021. Soucasti unikové dolozky na obranu jsou i vydaje
kryté prostfedky z nastroje SAFE. Narodni Unikova do-
lozka byla schvalena Radou EU v |été 2025 a umozZnuje
odchylit se od stanovenych hodnot kumulativné az o 1,5
% HDP v letech 2025-2028. CR dosud tento dodatecny
prostor v ramci fiskalnich pravidel pro vyssi vydaje na ob-
ranu nevyuZila, podle propoc¢tl Evropské komise by
mohlo dojit k prvnimu vyuZiti v roce 2026 ve vysi 0,1 %
HDP.

Zakon o pravidlech rozpocCtové odpovédnosti rovnéz
umoznuje upravit primarni strukturdlni saldo o rozdil
mezi primarnim strukturalnim saldem stanovenym pro
predchozi rok a jeho aktualné zjisténou hodnotou. Toto
ustanoveni se vSak bude moci poprvé provést az v roce
2028 na rok 2029.

Postup odvozeni vydajového ramce je velmi podobny do-
savadni praxi. Vychozi hodnota primarniho strukturalniho
salda v % HDP je prevedena na ¢astku v mid. K¢ a jsou
k této Castce pricteny progndzované uroky v akrudlni me-
todice pro sektor vladnich instituci. Tim se docili ¢astky,
kterd odpovida strukturalnimu saldu sektoru viadnich in-
stituci. Vychozi pojeti salda ve formé primarniho struktu-
ralniho je zvoleno proto, ze Evropska komise v této veli-
¢iné stanovuje cilovou hodnotu v rdmci technické infor-
mace pro Fiskalné-strukturalni plan. Strukturdini saldo
namisto celkového pak bylo zvoleno proto, Ze umoznuje
abstrahovat od jednorazovych a jinych pfechodnych ope-
raci, které je obvykle obtizné anticipovat a ex ante kvan-
tifikovat. Strukturalni saldo pro potreby dalSiho odvozeni
a Uprav tvofi rozdil pfijm0 sektoru vladnich instituci upra-
venych o vliv hospodarského cyklu a jednorazové ope-
race a odvozenych celkovych vydajl sektoru vladnich in-
stituci.

Odhad hospodareni ostatnich jednotek sektoru verejnych
instituci je rovnéz zaloZen na Upraveé akrudlniho salda sek-
toru vladnich instituci ve strukturalnim vyjadfeni. Navic
Uprava salda je na rozdil od Upravy vydaji jednodussi a
transparentnéjsi, jelikoz fada jednotek sektoru vladnich
instituci hospodati v priméru vyrovnané ¢i odchylky od
vyrovnaného hospodareni nejsou obvykle vyznamné.

S cilem vymezit ramce pro hospodareni statniho rozpoctu
a statnich fondl je celkové strukturdini saldo sektoru
vladnich instituci upraveno o strukturaini salda ostatnich
jednotek sektoru vladnich instituci: Uzemni samospravné
celky a ostatni jednotky vladnich instituci (vefejné vysoké
skoly, verejné vyzkumné instituce, vybrané financni insti-
tuce, pfispévkové organizace apod.).

Kromé téchto jednotek se zohlednuje i predpokladané
saldo zdravotnich pojistoven. Zakon nové vyzaduje, aby
takové saldo bylo sdéleno Ministerstvem zdravotnictvi,
pro nézZ je pak zdvazné i pfi stanoveni hodnot bodu, vyse
Uhrad hrazenych sluzeb, vySe uhrad za stomatologické vy-
robky, vyse zaloh na uhradu hrazenych sluzeb a regulac-
nich omezeni na nasledujici kalendarni rok podle zakona
upravujiciho verejné zdravotni pojisténi, ledaze by Slo o
reseni mimoradné udalosti, kterd ve znacném rozsahu
ohroZuje Zivoty nebo zdravi lidi. Podle sdéleni Minister-
stva zdravotnictvi by saldo zdravotnich pojistoven ne-
mélo byt deficitni.

Vysledkem je strukturalni saldo statniho rozpoctu a stat-
nich fondd, kterého je nutné dosahnout ke splnéni urce-
ného celkového strukturdiniho salda.

Uprava pres strukturalni saldo vyZaduje cyklické ocisténi
pfijmG podle jednotlivych skupin subjektl sektoru vlad-
nich instituci. Vzhledem ke znalosti rozpoctového uréeni
dani je moZné aplikovat pfislusné koeficienty na darfiové
vynosy, a urcit tim vysi cyklické slozky statniho rozpoctu,
statnich fondl anebo Uzemnich samospravnych celkd.

Ke strukturalnimu saldu statniho rozpoctu a statnich
fondU jsou nasledné pficteny cyklické pfijmy statniho roz-
poctu a statnich fond( a saldo ocekavanych jednorazo-
vych nebo jinych pfechodnych operaci na drovni statniho
rozpoétu ¢i statnich fondd. Tim je odvozeno akrualni
saldo statniho rozpoctu a statnich fondd.

Poslednim krokem je uUprava salda z akrualni metodiky
ESA 2010 na narodni metodiku hotovostnich tokl, ve
které jsou sestavovany, projednavany a schvalovany
statni rozpocet a rozpocCty statnich fondd. V akrualnim
saldu v metodice ESA 2010 jsou zohlednény operace,
které souviseji zejména s pohledavkami a zavazky a o je-
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jichz vliv musi byt vysledné hotovostni saldo ocisténo. Ak-
rualni a hotovostni metodika pohlizeji odliSné jak na fi-
nancni, tak na nefinanéni operace statu, kdy vznikaji po-
hledavky a zavazky. Akrualni pfistup se snazi zaznam pfi-
radit do obdobi, do kterého vécné nalezi, nikoliv kdy byl
zaplacen. Odlisné se tedy zachazi s danovymi prijmy, pfti-
spévky na socialni pojisténi, vyplacenymi socialnimi dav-
kami, droky a jinymi polozkami. Dale se akrualni saldo
upravuje o operace, které v metodice ESA 2010 nemaji
vliv na vysledné saldo, ale jsou hotovostnim pFijmem ¢i
vydajem. Jedna se o Upravy, které jsou v akrualni meto-
dice napf. precenénim nebo specifickou metodickou
upravou. Naopak dochazi k ocisténi o operace, které nej-
sou soucasti hotovostniho plnéni statniho rozpoctu, ale
jde o pfijem a vydaj statniho rozpoctu v metodice
ESA 2010.

Soucet téchto metodickych Uprav a akrudlniho salda stat-
niho rozpoctu a statnich fondl je potom odecten od oce-
kavanych konsolidovanych hotovostnich prijm0 statniho
rozpoctu a statnich fondd, ¢imzZ vznikne vydajovy rdmec
statniho rozpoctu a statnich fondd.

Tabulka 5.1: Odvozeni vydajového ramce na rok 2027

Vydajovy ramec na rok 2027 tak vyhradné tvofi maxi-
malni povoleny deficit statniho rozpoctu a statnich
fondl na zakladé Fiskalné-strukturalniho planu v sou-
ladu s § 10 zakona o pravidlech rozpoctové odpovéd-
nosti a navysSeni o unikovou dolozku na obranu ve
smyslu nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2024/1263, resp. §11, odst. 1, pismeno e) zdkona o pra-
vidlech rozpoctové odpovédnosti.

Vyse konsolidovaného vydajového rdmce statniho roz-
poctu a statnich fondl na rok 2027 tak po zaokrouhleni
na celé miliardy korun ¢ini 2 661 mld. K¢ (viz Tabulka ¢.
5.1). Ramec dovoluje statnimu rozpoctu a statnim fon-
ddm dosahnout deficitu 383,5 mld. K&. Pfi rozpoctova-
ném prebytku statnich fondl ve vysi 6,1 mld. K¢ a po za-
okrouhleni vydajového ramce tak vychazi jako maximalni
pfipustny schodek statniho rozpoctu 389,7 mid. K¢. Na-
vrh statniho rozpoctu je tak v souladu s odvozenym vy-
dajovym ramcem.

Soulad se zakonem ¢. 23/2017 Sb., o pravidlech rozpoc-
tové odpovédnosti, ve znéni pozdéjsich predpisd, a pro-
vadéci metodikou pro odvozeni vydajovych ramcli posu-
zuje Narodni rozpoctova rada.

2027

Povolené minimalni primarni strukturalni saldo sektoru vliadnich instituci (hodnoty z FSP) % HDP -1,6
Povolené minimalni primarni strukturalni saldo sektoru vladnich instituci mld. K¢ -147,7
Uroky sektoru vladnich instituci mid. K& -144,9
Unikové dolozky povolujici navy$eni vydajové ramce* mld. K¢ -70,0
Strukturalni salda ostatnich sloZek sektoru vldadnich instituci mld. K¢ 37,0
Strukturalni saldo statniho rozpoétu a statnich fondu mld. K¢ -399,6
Cyklicka slozka statniho rozpoctu a statnich fondd mld. K¢ 0,9
Jednorazova a jinad prechodnd opatreni statniho rozpoctu a statnich fondu mld. K¢ 0,7
Celkové akrudlni saldo statniho rozpoétu a statnich fondt mld. K¢ -398,0
Uprava akrualniho salda statniho rozpo¢tu a statnich fondd na saldo hotovostni mid. K& 14,5
ztoho nové jaderné zdroje mld. K¢ -3,7
Celkové hotovostni saldo statniho rozpoétu a statnich fond mld. K¢ -383,5
Celkové hotovostni pfijmy statniho rozpoc¢tu a statnich fondl (véetné EU) mld. K¢ 2277,3
Odvozené maximalni vydaje statniho rozpoc¢tu a statnich fondl (véetné EU) mld. K¢ 2660,8
Vydajovy ramec statniho rozpo¢tu a statnich fondi (véetné EU, zaokrouhleno) mid. K& 2661,0
Celkové hotovostni saldo statniho rozpoctu a statnich fond (zaokrouhleno dle vydajového ramce) mld. K& -383,7

Pozndmka: *) Ndrodni tinikovd doloZka na obranu dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1263.

Zdroj: Vypocty a predikce MF CR
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